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כלכלת ישראל ערב  

?לאן -הבחירות 

מפגש להורי הסטודנטים

צבי אקשטיין' פרופ

,  לכלכלה טיומקיןספר ובית בית ספר אריסון למנהל עסקים דיקן 
המרכז הבינתחומי הרצליה, מכון אהרן למדיניות כלכליתראש 
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ב ובישראל"פחות בארה -באירופה 
%

,בנק ישראל והלשכה המרכזית לסטטיסטיקה, OECD-נתוני ה: מקור

).2015Q1( ECB-וה) 2014דצמבר ( Federal Reserve-ה, )2014דצמבר (של  בנק ישראל תחזיות 

!!שנה 30באבטלה הנמוכה ביותר ב 
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עמידות בזעזועים: החוזק של המשק הישראלי

יציבים: השווקים הפיננסיים•

תוצר/הפחתה אמינה ביחס חוב: מדיניות פיסקאלית•

עודף: מאזן התשלומים•

יציבות מחירים וצמיחה: מדיניות מוניטארית•
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.בנק ישראל ומשרד האוצר: מקור

אמינהושמרנית : מדיניות פיסקאלית
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.מחושב מסדרות במחירים שוטפים. כ סחורות ושירותים"סה

.הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה: מקור
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לחץ על  , עודף גדל בזכות הגז: החשבון השוטף

GDP %השקל

).2014דצמבר (תחזית משוערת  מחושבת על פי בנק ישראל , הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה: מקור
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מדיניות מוניטארית

3%-1%של אינפלציה , מחיריםיציבות :מרכזייעד •

מגבלת  תמיכה בצמיחה ותעסוקה תחת :יעד משני•

האינפלציהיעד 

ח "ריבית והתערבות בשוק מט: כלים•

פיננסיתיציבות :יעד נוסף•

"  יציבותיים-מאקרו"פעילות בשווקי ההון וצעדים : כלים•

ן ומגבלות  "מגבלות על התרחבות שוק הנדל:לדוגמא(

)ח"ח ונגזרות מט"על קניות אג
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Annual 
Inflation

1-year market-derived
inflationary expectations

10-year market-derived 
inflationary expectations

.הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה ובנק ישראל: מקור

האינפלציה והציפיות מתחת ליעד

!!כמו בעולם המפותח - 2%האינפלציה בממוצע 
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עד  -מרחיבה במערב ובישראל : מדיניות ריבית

?מתי

ישראל

אירופה

ב"ארה

אנגליה

Recent changes:
24.2.2014 BOI reduces the interest by 0.25 to 0.75%
28.7.2014 BOI reduces the interest by 0.25 to 0.5%
25.8.2014 BOI reduces the interest by 0.25 to 0.25%
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המשפיעות  התערבות במהלך מגמות חריגות ? השקל חזק מדי

?מהתערבותהימנעות  -בטווח ארוך ; צבירת יתרות; השוקעל 

.בנק ישראל: מקור

NIS/$ (right)

Nominal 
effective
(left)

Daily $ 25M purchase
Purchase according to 

market fluctuations

Intervention 
stopped

Interventions 
renewed

Daily $ 100M purchase
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אתגרים נוספים

מחירי הדיור ויוקר המחיה•

)חרדים וערבים(עוני ואי שוויון , תעסוקה•

השקעה בהון אנושי יצרני–

פריון נמוך בענפי השירותים ובבניה–

מדרג נמוך בהשוואה; מיומנויות לתעסוקה–חינוך •

Doing Business–יעילות הסקטור הציבורי •

חרם והשלום, אירופה: פוליטי-גיאוסיכון •
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