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עיקרי הדברים

  ומדיניות כלכלית מאקרו תמונה•

מוניטארית

המזון תעשיית על הערות•
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התמונה המאקרו כלכלית



4.1

2.1 2.0 1.9

3.2 3.4 3.1

0.6 0.3

-0.6

-2.2

-7.9 -8.0

-0.5

3.0
3.7

1.6 1.6 1.5

-0.8

9.3

-0.2
-0.6

1.5

4.8 4.9
5.6 5.5

4.0

5.5

3.5

0.9
1.7

5.3
5.9

4.7

7.7

4.8
3.9 3.8

3.2

1.4

2.5
1.90.61.9

3.5

-2.8

-1.7

5.5

-10

-8

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

10

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
08Q

1
20

08
Q

2
20

08
Q

3
20

08
Q

4
20

09
Q

1
20

09
Q

2
20

09
Q

3
20

09
Q

4
20

10
Q

1
20

10
Q

2
20

10
Q

3
20

10
Q

4
20

11
Q

1
20

11
Q

2
20

11
Q

3
20

11
Q

4

מדינות מפותחות

ישראל

.במונחים שנתיים, שיעורי השינוי לעומת הרביע הקודם. עונתיות מנוכיהנתונים הרבעוניים 

.  למעט לוקסמבורג ואיסלנד OECD-ממוצע פשוט של שיעורי הצמיחה במדינות העשירות מתוך מדינות ה* 

.ישראלועיבודי בנק   OECD-נתוני ה: מקור

%

צמיחה  ?; אירופה–במפותחות חזרה איטית לצמיחה : צמיחת התוצר

צמיחה נמוכה יותר בישראל; במתפתחותבינונית 
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:2013-ו 2012-תחזיות ל

)בנק ישראל( 3.5, 3.1 -ישראל 

)IMF( 2.4, 2.1 -ב "ארה

)IMF( 0.9, -0.3 -אירופה 

)IMF( 4.1, 3.5 -כלכלה עולמית 



.World Economic Outlook April 2012 - קרן המטבע הבינלאומית: מקור

%

תחזית הצמיחה של קרן המטבע הבינלאומית
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ב"ארה אירופה שווקים מתעוררים ומתפתחים עולמי מסחר עולמי

2009 2010 2011 2012F 2013F



Israel (new sample)

6

%

שיעורי האבטלה מדגישים שהמשבר הראלי עדיין באירופה  

ופחות בישראל–ב "וארה

EU

USA

Israel

8.2

.ובנק ישראל OECD: מקור
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25-64גילאי , שיעורי התעסוקה בישראל

.ס"והלמבנק ישראל : מקור
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גברים חרדים

נשים ערביות

האוכלוסיהכלל 
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!אירופה...המשבר הפיננסי עדיין כאן

Bear-Sterns’ 
rescue

Lehman Brothers’ 
collapse

Back to growth

PIIGS crisis 

Crisis begins

8

.בנק ישראל: מקור

LIBOR-OIS

CDS Large Global 
Banks (right)
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החוזק של המשק הישראלי

השווקים הפיננסיים  •

תקציב הממשלה–המדיניות הפיסקאלית •

ח ומאזן התשלומים"שוק מט•

מדיניות מוניטארית ויציבות המחירים•
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היטבהשווקים הפיננסים מתפקדים 

החוב הציבורי והפרטי ברמה סבירה וללא צמיחה  •

 קונצרנימלבד חוב –יוצאת דופן 

רמת ההון של הבנקים היא בממוצע העולמי  •

הבנקים יציבים): 13.8%(

)18%(שיעור החיסכון יחסית גבוה •

אין חשיפה למכשירים פיננסים מתקדמים  •

)MBS,CDO, CDS (  ושוק בין בנקאי מצומצם



  2003-7 -ח חברות ב"שיעור הגידול של אג
בעולם CDC דומה לזה של ריפו ו
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)?(שמרנית ואמינה: מדיניות פיסקאלית 

ציר שמאלי -) תוצר(% הוצאה ציבורית 

ציר שמאלי -) תוצר(% חוב ציבורי 

ציר ימני -) תוצר(% גרעון 

.בנק ישראל: מקור
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ואילך 2013, 2012: הדילמות של תקציב הממשלה

= חוב לתוצר ; 3.5%= גירעון ; 42%= הוצאות –2012•

74.5%

עליה ועדיין נדרש קיצוץ   4.8%: שמירת כלל ההוצאה-2013•

?בטחון או חברה? מהיכן: ₪מיליארד  10-12של כ 

;  ₪מיליארד  20-26תוספת מס של  - 1.5%יעד גרעון •

?  איך: ג"תל 1%ועלית מיסים של  2.5%כנראה גירעון של 

?  תקציב דו שנתי? ואילך 2014•

עליה  ? איך משנים סדרי עדיפויות בהינתן תקציב הביטחון•

?מיסים? בעתיד ג"מהתל 45%לממשלה של 

בסיס  ? ל יחס חוב תוצר יורד וריבית נמוכהעהאם נשמור •

היציבות של המשק
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חלופות אפשריות לתקציב הממשלה: מדיניות פיסקאלית 

.ח"ש מליארד 870-כ: 2011-התוצר ב

.ישראלבנק עיבודי : מקור

עליה בהוצאה הממשלתית: חלופה בשמירה על כלל ההוצאה הנוכחי: חלופה א

ציר שמאלי -) תוצר(% הוצאה ציבורית 

ציר ימני -גידול ריאלי בהוצאות הממשלה % 

ציר ימני -) תוצר(% גרעון 
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עליה ביבוא וקיפאון  -מעבר מעודף לגרעון קטן : מאזן התשלומים
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.הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה ועיבודי בנק ישראל: מקור

תלג% 
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  2012שנים של עודף צפוי גרעון ב  7לאחר : החשבון השוטף
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.השלישיעד הרבעון :  2011נתוני * 

.ישראלהלשכה המרכזית לסטטיסטיקה ועיבודי בנק : מקור

ג"תל% 

-2.0: 2012תחזית 



החברות והפרטים במשק מלווים לעולם

17

תרשים  4:   החוב החיצוני נטו * 
 סימן  (-) :  המשק מלווה נטו לחו " ל 
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*חוב חיצוני נטו  :  החוב החיצוני בניכוי נכסי המשק בחו " ל במכשירי חוב  (ללא הון מניות ). 
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מדיניות מוניטארית
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)  3%-1%אינפלציה של (יציבות מחירים :יעד מרכזי•

יעד  תחת מגבלת תמיכה בצמיחה ותעסוקה :יעד משני•

האינפלציה

ח  "ריבית והתערבות בשוק מט: כלים להשגת היעדים–

יציבות פיננסית  :יעד נוסף•

"  יציבותיים-מאקרו"פעילות בשווקי ההון וצעדים : כלים–

ן ומגבלות על קניות  "מגבלות על התרחבות שוק הנדל:לדוגמא(

)ח"ח ונגזרות מט"אג

מדיניות מוניטארית



20

האינפלציה חוזרת למרכז היעד  

Annual
inflation

1-year market-derived
inflationary expectations

10-year market-derived 
inflationary expectations

Source: BOI
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.  תגובה לירידת הצמיחה והאינפלציה -בישראל :מדיניות ריבית

המשך ההרחבה -במערב 

Expansionary in the west; Slow return to normality in Israel  
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התערבות בעת תנועות חריגות  : ח"בשוק מט שיגרתיתמדיניות לא 
הימנעות   -בטווח ארוך ; צבירת יתרות; המשפיעות על המשק

מהתערבות

NIS/$

Nominal-
effective

Daily $ 25M purchase

Daily $ 100M purchase

Purchase 
according to 

market 
fluctuations

.בנק ישראל: מקור
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התפתחות שער החליפין  

)דולר-שקל(

י  "ח הריאלי עפ"מדד לשע

)01/1997=100(שותפות סחר 

.הינם חודשיים לעומת גרף שער הדולר שהינו יומי" פ שותפות סחר"ריאלי ע ח"לשעמדד "הנתונים המוצגים בגרף -

.IFSבנק ישראל ונתוני  :מקור

.עליית המדד משקפת פיחות•

,  חודש-הידועים של חצי spot-הנתון עבור החודש האחרון הינו חישוב מבוסס על שערי החליפין ה•

 EU, מדינות 17(שלנו מהמודל החודשי ואקסטרפולציות של אינפלציה במדינות הסל  CP-התחזית ל
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הערות על תעשיית המזון



ב"התעשייה בישראל ביחס לארה
פ"מולעובד והוצאות הון , תוצר לעובד

2007-2003לעומת  2000-1995: השוואת ממוצעים רב שנתיים
ב"ישראל כאחוז מארה

.הראשיבמימון המדען  אקונומיקס אפליידחברת : מקור

26

מהתוצר הענפי% פ "מו הוצאותהון לעובדלעובד תוצר

1995-20002003-20071995-20002003-20071995-20002003-2007

:עוצמה טכנולוגית חלוקה לפי

454374867135תעשייה מסורתית

555713516162139מעורבת מסורתית תעשייה

60741141193859תעשייה מעורבת עילית

788311613785105תעשיה עילית

414668932914משקאות וטבק, מזון



משקאות וטבק, מזון

.הראשיבמימון המדען  אקונומיקס אפליידחברת : מקור

27

 35,000

 45,000

 55,000

 65,000

 75,000

 85,000

 95,000

 105,000

)2005של  PPPדולרים במונחי (תוצר לעובד 

ישראל ב"ארה קנדה אירופה מדינות קטנות

 50,000

 70,000

 90,000

 110,000

 130,000

 150,000

 170,000

 190,000

 210,000

 230,000

)2005של  PPPדולרים במונחי (הון לעובד 

ישראל ב"ארה קנדה אירופה מדינות קטנות

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

3.0%

פ כאחוז מהתוצר הענפי"הוצאות מו

ישראל ב"ארה קנדה אירופה מדינות קטנות

6

7

8

9

10

11

)Total Factor Productivity(פריון כולל 

ישראל ב"ארה קנדה אירופה מדינות קטנות



28

OECD-מדד מחירי המזון בישראל וב

.ת"התממשרד : מקור
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מחירי תשומות וסחורות

.רשות ההגבלים העסקיים: מקור

(Pink Sheet)  מחירי סחורות  -  נתוני הבנק העולמי 

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

300.00

19
99

M
01

19
99

M
06

19
99

M
11

20
00

M
04

20
00

M
09

20
01

M
02

20
01

M
07

20
01

M
12

20
02

M
05

20
02

M
10

20
03

M
03

20
03

M
08

20
04

M
01

20
04

M
06

20
04

M
11

20
05

M
04

20
05

M
09

20
06

M
02

20
06

M
07

20
06

M
12

20
07

M
05

20
07

M
10

20
08

M
03

20
08

M
08

20
09

M
01

20
09

M
06

20
09

M
11

20
10

M
04

20
10

M
09

20
11

M
02

20
11

M
07

0.00

200.00

400.00

600.00

800.00

1000.00

1200.00

חקלאות משקאות מזון שמנים דגנים מזון אחר  אנרגיה
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ריכוזיות גיאוגרפית ברשתות שיווק

.רשות ההגבלים העסקיים: מקור

אומדנים לא סופיים–נתוני ביניים 



אתגרי המשק  

עוני  ואי שוויון, תעסוקה•

השקעה בהון אנושי יצרני–

עידוד תעסוקה–

מיומנויות לתעסוקה –חינוך •

?זו נקודת החולשה 3-4האם גני ילדים –

אירופה והשלום; פוליטי-גיאוסיכון •
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!תודה


