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  - 2015כלכלת ישראל 
מאקרו

מפגש האיגוד הישראלי לכלכלנים עסקיים

צבי אקשטיין' פרופ

,  לכלכלה טיומקיןספר בית ספר אריסון למנהל עסקים ובית דיקן 
המרכז הבינתחומי הרצליה, מכון אהרן למדיניות כלכליתראש 

2015באפריל  29
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Crisis begins

Lehman Brothers collapse

Back to growth
)מדינות 18(אירופה 

ב"ארה

ישראל

.  במונחים שנתייםרבעוניים שיעורי שינוי 

).2015Q2( ECB-וה) 2015מרץ ( Federal Reserve-ה, )2015מרץ (תחזיות של  בנק ישראל , OECD-נתוני ה: מקור

ב ואירופה"ארה, ישראל -שיעורי צמיחה 

!המצב טוב אך לא מלהיב
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ישראל

אירופה

ב"ארה

שיעורי האבטלה מדגישים שהמשבר הראלי עדיין  

ב ובישראל"פחות בארה -באירופה 
%

,בנק ישראל והלשכה המרכזית לסטטיסטיקה, OECD-נתוני ה: מקור

).2015Q2( ECB-וה) 2015מרץ ( Federal Reserve-ה, )2015מרץ (של  בנק ישראל תחזיות 

!!שנה 30באבטלה הנמוכה ביותר ב 
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עמידות בזעזועים: החוזק של המשק הישראלי

יציבים: השווקים הפיננסיים•

תוצר/הפחתה אמינה ביחס חוב: מדיניות פיסקאלית•

עודף: מאזן התשלומים•

יציבות מחירים וצמיחה: מדיניות מוניטארית•
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ציר שמאלי - )תוצר(% חוב ציבורי 

ציר ימני - )תוצר(% גרעון 

.בנק ישראל: מקור

אמינהושמרנית : מדיניות פיסקאלית
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חזרה לעודף: מאזן התשלומים
% GDP

export

import

.מחושב מסדרות במחירים שוטפים. כ סחורות ושירותים"סה

.הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה: מקור
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לחץ על  , עודף גדל בזכות הגז: החשבון השוטף

GDP %השקל

).2015מרץ (תחזית משוערת  מחושבת על פי בנק ישראל , הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה: מקור
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מדיניות מוניטארית

3%-1%של אינפלציה , מחיריםיציבות :מרכזייעד •

מגבלת  תמיכה בצמיחה ותעסוקה תחת :יעד משני•

האינפלציהיעד 

ח "ריבית והתערבות בשוק מט: כלים•

פיננסיתיציבות :יעד נוסף•

"  יציבותיים-מאקרו"פעילות בשווקי ההון וצעדים : כלים•

ן ומגבלות  "מגבלות על התרחבות שוק הנדל:לדוגמא(

)ח"ח ונגזרות מט"על קניות אג
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Annual 
Inflation

1-year market-derived
inflationary expectations

10-year market-derived 
inflationary expectations

.הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה ובנק ישראל: מקור

האינפלציה והציפיות מתחת ליעד

!!כמו בעולם המפותח - 2%האינפלציה בממוצע 
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עד  -מרחיבה במערב ובישראל : מדיניות ריבית

?מתי

ישראל

אירופה

ב"ארה

אנגליה

Recent changes:
28.7.2014 BOI reduces the interest by 0.25 to 0.5%
25.8.2014 BOI reduces the interest by 0.25 to 0.25%
23.2.2015 BOI reduces the interest by 0.15 to 0.1%
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המשפיעות  התערבות במהלך מגמות חריגות ? השקל חזק מדי

?מהתערבותהימנעות  -בטווח ארוך ; צבירת יתרות; השוקעל 

.בנק ישראל: מקור

NIS/$ (right)

Nominal 
effective
(left)

Daily $ 25M purchase
Purchase according to 

market fluctuations

Intervention 
stopped

Interventions 
renewed

Daily $ 100M purchase



12

הרפורמות הנדרשות בתחום הדיור 
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ן עסקי נשארו  "מחירי הדיור עלו ומחירי נדל

?למה: קבועים

.ן"גזית גלוב לחקר הנדלמכון : מקור
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ן למגורים על ציר חוף הים"ר נדל"מחיר מ

.ן"גזית גלוב לחקר הנדלמכון : מקור

ר  "ן המיועד לשימוש עסקי המחיר למ"ן המיועד למגורים ובנדל"בנדל

יורד כפונקציה של המרחק ממרכז העסקים הראשי בישראל

ישראל 

מרכז אורבני קלאסי
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צעדי מדיניות -רפורמת הדיור 

הגדלת היצע הקרקע הזמינה לבניה במרכז הארץ היא הדרך . תכנון•

.היחידה לאפשר ירידה במחירי הדיור

.הגברת התחרות ביזמות ובבנייה למגורים במרכז הארץ. תוצאה•

מכירת הקרקעות המיועדות לבנייה במרכז . רשות מקרקעי ישראל•

.הערים ליזמים פרטיים ולעיריות

תכנון מסיבי במרכז הארץ באמצעות הטלת חובה על  . מלאי מתוכנן•

 20%הרשויות במרכז הארץ לאשר תכנית בנייה בהיקף של גידול 
)שנות גידול 10(במספר יחידות הדיור 

הוצאות על חינוך ותשתיות מתאימות פר  . רפורמה בשלומי ארנונה•

הקטנת פרוגרסיבית של  . תושב ותחבורה בינעירונית מתקציב ממשלתי

ההכנסות מארנונה על עסקים שתכסה על מרבית ההוצאה הנוספת  

)איזון באמצעות קופה ייעודית(

יחידות דיורהגמשת הגידול בהיצע :המטרה
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צעדי מדיניות -רפורמת הדיור 

תקציב ומערכת תכנון מרכזית בשיתוף  הקצאת . התחדשות עירונית•

התחדשות עירונית  , בינוי-העיריות למהלכים גדולים של יישום פיני

)38א "תמ(וחיזור מבנים 

אשר תתרום  מיסוי על ערך הקרקע מתוכננת לדיור שאינה בנויה •

ן למגורים ותהווה מקור למימון משקי בית  "להאצת תכנון ובנייה של נדל
.נוספים ברשויות המקומיות

פחת מואץ ותקני מיכון מהיר , על ידי עידוד בניה מהירה תיעוש הבניה•

.וחדשני לבניה לגבוה ובניה נמוכה

.תכנון עירוני מקיף לכלל הישובים בסקטור הערבי•

במיוחד בינעירוניתסבסוד תחבורה ציבורית •

כגון , ן להשקעה בנכסים פיננסים"המס בין השקעה בנדלהשוואת •
.ח"ש 5000–ביטול הפטור ממס על שכירות נמוכה מ 
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אתגרים נוספים

מכסים ותחרות–יוקר המחיה •

)חרדים וערבים(עוני ואי שוויון , תעסוקה•

השקעה בהון אנושי יצרני–

פריון נמוך בענפי השירותים ובבניה–

מדרג נמוך בהשוואה; מיומנויות לתעסוקה–חינוך •

Doing Business–יעילות הסקטור הציבורי •

חרם והשלום, אירופה: פוליטי-גיאוסיכון •
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!תודה


